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Independent Auditor's Report

Board of Directors
New Hampshire Public Broadcasting
Durham, New Hampshire

Report on the Financial Statements
We have audited the accompanying financial statements of New Hampshire Public Broadcasting (a nonprofit
organization) which comprise the statements of financial position as of June 30, 2020 and 2019, and the related
statements of activities, functional expenses and cash flows for the years then ended and the related notes to the
financial statements.

Management's Responsibility for the Financial Statements
Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance
with accounting principles generally accepted in the United States of America; this includes the design,
implementation, and maintenance of internal control relevant to the preparation and fair presentation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's Responsibility
Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audits.  We conducted our
audits in accordance with auditing standards generally accepted in the United States of America.  Those standards
require that we plan and perform the audits to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements.  The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of
the risks of material misstatement of the financial statements whether due to fraud or error.  In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of
the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control.  Accordingly, we
express no such opinion.  An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and
the reasonableness of significant accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion
In our opinion, the financial statements referred to above present fairly, in all material respects, the financial
position of New Hampshire Public Broadcasting as of June 30, 2020 and 2019, the changes in its net assets and its
cash flows for the years then ended in accordance with accounting principles generally accepted in the United
States.

Wipfli LLP
South Portland, Maine
January 8, 2021

1

ChapmaA
Wipfli signature stamp



������ �	�	 �	
�

�
�������������
�������	�
������
��������� ������������������ �������������������
�

�
������	����������
������� ����� ���������������  ��������������������
�������
��������
������� �!������������������� "����"���������������
#��$��	��%$����� ����"���������������� ���������������������
&�����'�����(�)���	�	��������	 ����"��"����������� ��"����"�����������

�������
������������  ��"��!������������ ��� "�� �����������

���������������
������������  ��!��������������� ��"����������������

 �!���������
&�����'�����(�	�����������
��	 �������������������� ���"�����������������

���)���*�
����������������$��$��
�����
��� ���!�� �"���������� ��!!���������������

��������!��������� ���!��!������������ ���"��!�!����������

������������ ���� ��""��������� "�!���������������

"#�$#"#�#����%&�%���������

�
���������'��������
�

�
����$�+�������	��

�
�	��%$����� �!����������������� � ���"�������������
�

�
�	���
����� � ������������������ � ���� �������������
,�*����	������
� ����!���������������� (����������������������
-�����*�
��	�� �������������������� ��������������������
.����(���'�$��������*������$�+���� ����!���������������� �!�������������������

�������
���������'������� �� ���������������� �������" ����������

"��(������"��'�������
���-���(���'�$��������*������$�+���� "������������������� !�������������������
���/�*
�	������	���
��(�###������  ���"���������������

���������(���������'������� ����"�������������� !�������������������

���������'������� ������� ����������� �������!�����������

%����������
0����
��	�����������
�����
)���	�	��������	�*���*
�
����$�������� ����"��"����������� ��"����"�����������
1�	��������	 ��������!���������� ����!"��������������

������)��!�
�������������������� ������ ������������ ������! �����������

0����	�����������
�����
2�'����	�$
�$����������
��	 �������������������� � ���!!�������������
#��$��
���������
�� ���"��������������� ���"��!�!����������

������)��!������������������� ����!�������������� ����!�"������������

���������������� "������ ����������� ����!�  "����������

������"��'������������%��������� ���� ��""��������� "�!���������������

.����

�'$��+�������������*����
���������'����3

������������*�+�����������������
4
��� ����������	�����

%�)�,����!�����
'����$����������(

2



�����	��
���� �����
����


����������� 
����������� �����

���������������	��

������	
�� 
����������������� ���������������������� 
�����������������

��������������������� �!���" �	���# ��
$
�
�� ����������������������� ��
$
�
������������

������������	 �����%
 
����
�������������� $%$���&�������������

'� ���� 

��$�% ����������������������� 

��$�%�������������

(�"��)�����#���"�	���	��	
��	 
�&����������������� �&������������������� $�������������������

*�������� ��� %�%��&� ����������������������� %�%��&��������������

+�
�����������#���,���� �������������������� ����������������������� ��������������������

-�,�	�������� ��� $��&�&��������������� ����������������������� $��&�&���������������

.����		��	������	�"��������	��� ����	 $�
����������������� /$�
����0������������ �����������������������

���������������������	��������	����� ���
%���
���������� /$$��
�0�������������� ���%��&������������

������������������

�����#����	��,� �	

�������#������#���"����"� ���� �����������
��&��

%� ����������������������� 
��&��

%����������

����!���" �	���# ���
%��&%���������� ����������������������� ���
%��&%����������

�������#��������������� �����
��������������� ����������������������� �����
���������������

1��������#����	��,� �	 �����������$�����%
�� ����������������������� �����������$�����%
��

�2��"���	��#���"�������	
���"�,�������� ��������������������� ����������������������� �������������������

�����#��������"�#������ �������������������&%�� ����������������������� ����&%��������������

1�������������#��3���	�	 ��������������$������ ����������������������� ��������������$������

������������������������������������� �����������������%
��

� ���������������/$$��
�0 ������������������%�
���

������������������������

-�,�	������#���	 �����������������%���&�� ��&�������������������� �����������������������

4�,��������#�������*��� 5 ��������������$��$%$� ����������������������� ��������������$��$%$�

������������	����� ������������	�	 �����������������
����� ��������������������� �����������������������

�
��#�����,���������������������	� ����������������������� ����
��������������� �������������������
���

�������������������������������������� �������������$���%&�� ����������������
$��
&� �����������������%%��

�������������������� ������������������%$� ������������������%����� ��������������&���%%�

������������ ������������!��� �����������
��
%�&$
� �������������%%&����� ��������������
&�$$��

�������������������!��� ����������������$
�� ����������
���&�
��� �������������%���$��

6����  �����7��#�����	��������� ����	��������	8

��"�#���������$	 ����%�����������
&������������'���������

9����:�"�"�;����$���
�
�

3



�����	��
���� �����
����


����������� 
����������� �����

���������������	��

������	
�� 
�����
����������� ���������������������� 
�����
�����������

��������������������������� ��	���! ""#�
$� ����������������������� ""#�
$��������������

������������	 %&
�&�" %����""������������� ��&�#�$�������������

'������ �%���"$ ����������������������� �%���"$�������������

(� ��)�����!��� �	���	��	
��	 �����"#������������� &����&��������������� �"#�&���������������

*������������ $$��&#& ����������������������� $$��&#&�������������

+�
�����������!���,���� %#����#������������� ����������������������� %#����#�������������

-�,�	������������ ���"&&��������������� ����������������������� ���"&&���������������

.����		��	������	� ��������	��������	 
�&�#$%������������� /
�&�#$%0������������ �����������������������

���������������������	��������	����� ��&&��&&����������� %��#������������������� ��&&���������������

������������������

�����!����	��,���	

�������!������!��� ���� ������ �����������
��%$�%
"� ����������������������� 
��%$�%
"����������

�������� ��	���! �����������%��"��$&"� ����������������������� %��"��$&"����������

�������!��������������� �����������������#��"�&� ����������������������� #��"�&���������������

1��������!����	��,���	 �������������&$
�"��� ����������������������� �������������&$
�"���

�2�� ���	��!��� �������	
��� �,�������� %���%�
�%���������� ����������������������� %���%�
�%����������

�����!�������� �!������ $�
��
&������������� ����������������������� $�
��
&�������������

1�������������!��3���	�	 �����������&��$&�&%%� ����������������������� �����������&��$&�&%%�

������������������������������������� �������������/�

�"�%0 �������������������%��#�� �������������/�
%��##0

������������������������

-�,�	������!���	 �����������������&%�"#"� ����������������������� &%�"#"���������������

4�,��������!�������*����5 ����������������#��"��� ����������������������� �#��"���������������

������������	������������������	�	 ���������������%&
����� ����������������������� %&
�����������������

������������	�������������������� �����������������"��&$
� "��&$
���������������

�
��!�����,���������������������	� ����������������������� �����������������"���$&� "���$&���������������

.����		��	������	� ��������	��������	 �����������������%"�


� ���������������/%"�


0 �����������������������

�������������������������������������� ���������������&%��&�&� ���������������%&#���&� ���������������#$%�&"
�

�������������������� ���������������%"%�&"�� ���������������%&$��
�� ����������������&��%%��

������������ ������������!��� �����������
���$���#� �����������%�$
"�%$�� �������������%&#�

%�

�������������������!��� ����������
��
"�#�
� ����������%�""#�&��� �������������
#���&�

6�����������7��!�����	��������������	��������	8

��"�#���������$	 ����%�����������
&������������'���������

9����:� � �;��������
�%"

4



������		
��� �
����
�
���� ������	���

���� ������	 ��	�����
� ����

����
��
�� ���������
�� �����	��
�� �������	��� ������� �����

������	
 ���
��������������� ���
��������������� ��
����������������� ���
��������������� ���
��������������� �
���
������������

������		��	�	���
��� ���!	
 ���
���������������� ��
������������������ ��
������������������ ���
���������������� ��
������������������ ���
����������������

"���	

�������� ������#����
	�$�#	
 ���
���������������� ���
���������������� ������������������������ ���
���������������� ���
���������������� �
���
�������������

�%����	
 �
��������������������� ��
������������������ ������������������������� ��
������������������ ��
������������������ ��
������������������

"�	 &	���	��%� ������������������������� '���������������������� '���������������������� ���
���������������� '���������������������� ���
����������������

(	�	#���%��#�����
 '���������������������� ��
������������������ '���������������������� '���������������������� ������������������������� ��
������������������

"�
��&	��� �
)�����& ������������������������� ������������������������� '���������������������� ��
������������������ �
��������������������� ��
������������������

"�����������	!�	�
	
 ������������������������ '���������������������� ������������������������ ��
������������������ ������������������������ ��
������������������

*	������� ������	���#	����	+%���	�� �
��������������������� ���
���������������� '���������������������� �
��������������������� ��
������������������ ���
����������������

"������& '���������������������� '���������������������� '���������������������� ��
������������������ �
��������������������� ��
������������������

(��$	���� �#���	�	�#	
 �
��������������������� �
��������������������� ������������������������� �
��������������������� �
��������������������� ��
������������������

",���

	

�	��
��� ��#+%�
�������		
 ���
���������������� '���������������������� '���������������������� �
��������������������� ������������������������ ���
����������������

-	��	�
)��� %	
 �
��������������������� '���������������������� '���������������������� �
��������������������� ��
������������������ ��
������������������

.������	
 '���������������������� ���
���������������� '���������������������� '���������������������� '���������������������� ���
����������������

/##%���#� ������������������������ ���
���������������� '���������������������� '���������������������� ������������������������ ���
����������������

0�
%���#	 ��
������������������ ��
������������������ ������������������������ �
��������������������� �
��������������������� ���
����������������

-	��
��� ��������& �
��������������������� '���������������������� '���������������������� �
��������������������� �
��������������������� �
���������������������

(�!	
 '���������������������� ���
���������������� '���������������������� '���������������������� 1�
���2���������������� ���
����������������

,��3��� �#�	 ���#�� ��		
 '���������������������� '���������������������� '���������������������� ������������������������ ��
������������������ ��
������������������

0��	�	
��	!�	�
	 '���������������������� ������������������������� '���������������������� '���������������������� ��
������������������ ��
������������������

-�
#	����	�%
 �
��������������������� �
��������������������� ������������������������ ��
������������������ �
��������������������� ��
������������������

4	��	#������ ���
���������������� ��
������������������ �
��������������������� ��
������������������ ������������������������ ���
����������������

(����
 �
���
������������ �
���
������������ ��
����������������� �
���
������������ ���
��������������� �
���
������������

�		��##��������&����	
���������#����
���	�	��
5

 �!�"�	���
����
��
�����������
��
#����	��������
���
�����$%������

6	����� 	 �7%�	���
�����

5



������		
��� �
����
�
���� ������	���

���� ������	 ��	�����
� ����

����
��
�� ���������
�� �����	��
�� �������	��� ������� �����

������	
 ��
���������������� ������������������� ����

�������������� ������������������� ������������������� ������������������

������		��	�	���
��� ���!	
 �������������������� �������������������� ��������������������� ������
������������� ��������������������� ��������������������

"���	

�������� ������#����
	�$�#	
 �������������������� �
������������������ ������������������������ ������
������������� �
������������������ ������
������������

�%����	
 ����������������������� ����������������������� ����������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������

"�	 &	���	��%� '���������������������� '���������������������� '���������������������� �������������������� ������������������������ ��������������������

(	�	#���%��#�����
 '���������������������� ���
����������������� '���������������������� '���������������������� '���������������������� ���
�����������������

"�
��&	��� �
)�����& ������������������������� '���������������������� '���������������������� ��������������������� ����������������������� ���������������������

"�����������	!�	�
	
 ������������������������ '���������������������� ������������������������ ��
�������������������� '���������������������� ���������������������

*	������� ������	���#	����	+%���	�� ��

������������������� �������������������� ����
������������������ ����������������������� ��������������������� ��������������������

"������& ������������������������� '���������������������� '���������������������� ��������������������� ������������������������ ����
����������������

(��$	���� �#���	�	�#	
 ����������������������� ���
������������������� ����������������������� ����������������������� ���
������������������� �
�������������������

",���

	

�	��
��� ��#+%�
�������		
 
������������������� '���������������������� '���������������������� '���������������������� '���������������������� 
�������������������

-	��	�
)��� %	
 ����������������������� ������������������������� '���������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������

.������	
 '���������������������� �������������������� '���������������������� '���������������������� '���������������������� ��������������������

/##%���#� '���������������������� ����
��������������� '���������������������� '���������������������� '���������������������� ����
���������������

0�
%���#	 �
���
��������������� ��������������������� ������������������������ 
���������������������� ����������������������� ����
���������������

-	��
��� ��������& ����������������������� ������������������������ ������������������������ ����������������������� ����������������������� ���������������������

(�!	
 '���������������������� �������������������� '���������������������� '���������������������� ��������������������� ����
���������������

,��1��� �#�	 ���#�� ��		
 �������������������������� '���������������������� '���������������������� ��������������������� �
������������������� ���
�����������������

0��	�	
��	!�	�
	 '���������������������� ������������������������ '���������������������� '���������������������� ��������������������� ���������������������

-�
#	����	�%
 ����������������������� ������������������������ ������������������������ ����
���������������� ��������������������� ���������������������

2	��	#������ �������������������� �
������������������� ����������������������� �������������������� ����������������������� ��������������������

(����
 ��������
��������� ���
����
��������� ���
���������������� ������������������ ������������������� ������������������

�		��##��������&����	
���������#����
���	�	��
3

 �!�"�	���
����
��
�����������
��
#����	��������
���
�����$%������

4	����� 	 �5%�	��������


6



���� ����

�	
���
��
����������	�����	��������
�
������	�
���	�����	�� 
���
�
����������� ����

�������������
�������	��������	����
�	������	�
���	�����	��
����	���������� ��������!	���
������
"
�
	�#
$	!�	�
��
�� %������������������� &���
'��������������
(�
�����
�"	���	��� )
���'&&*������������ )�
����*��������������
�����	�
��"���	����!	�!	����������� )
���%�
*������������ )����'�*��������������
�����
+��
������������,�
"	�����	�������!	�!	�����
�������	 )
��
��'��*�������� )�%��
%�*������������
)-���	��	*��	��	��	�
�#
����������	�	
"�+�	 
���
������������������ )%�����*��������������
�����
+��
�����	�	
"�+�	 &��&�'��������������� )%�����*��������������
.�	!�
��	/!	��	���������	�����	�� ���'������������������� %���&%���������������

-���	��	�)�	��	��	*�
�#
������������!�0�+�	����������	��	/!	��	� )
���

&*������������ )�����%�*������������
��������	��"����
�� )
�%�
*���������������� 
��''%���������������
���$	�	��	���	"	��	 

�
�'��������������� ,��������������������������
���1	�����+�	���"���	 ��������������������

���������	
���
��
����������	�����	��������
 �����
%������������� )�%�����*������������

�	
���
��
����������
�����	��������

.������	�����!��!	��0�����	2�
!�	�� )
�
%��'�%*�������� )&�%����*������������
.������	�����
�"	���	��� )��&�%��*������������ )&���
��*������������
.���		����������	����	����
�"	���	��� ������'������������� &%��'���������������

���������	
���
��
����������
�����	��������
 )
�
�����&*�������� )&�%��&�*������������

�	
���
��
���������	������	��������

����.���		�������������
+��
������������,�
"	�����	�������!	�!	�����
�������	 
��
��'������������ �%��
%��������������
.�0�	�����������,�	����	+� )%%�'&�*�������������� )%&��&
*��������������
.���		���������
�	������	�
� ,�������������������������� %�������������������

���������	
���
��
���������	������	��������
 
�%''��&����������� '�&�&'��������������

��	��������	
��	����	
�������	
���
 ��
����������������� &%���%���������������

�	
��	����	
�������	
���
�� ������������!�	� &&��%
�������������� �����'��������������

�	
��	����	
�������	
���
���������!�	� 
�%�
�%'&��������� &&��%
�������������

"���
�����	
���
�
�
���
�����	
���
���������	�����

�	
���	��������������!�	������
������-����	���/	� 
����
������������� 
�&����������������
������-��	�	�� &��%�
��������������� ���%�%���������������

3		������!��0
������	������
����
�������	�	���4

5	����6��	��7��	�����%�%������%�
�

"�	������
�����	
��#
��


����$	��
�����%� 
���&��	��	
����

7



New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 1: Summary of Significant Accounting Policies

Organization

New Hampshire Public Broadcasting (NHPB) inspires one million Granite Staters each month with engaging and
trusted local and national programs on-air, online, via mobile, in classrooms and in communities.

NHPB is a 501(c)3 multi-media, educational non-profit organization governed by a Board of Directors. As the only
statewide, locally owned and operated PBS member station, five transmitters carry the station’s five channels to
98% of the Granite State (and beyond). Over 200,000 students annually benefit from NHPB's free, curriculum-
aligned, educational services, while hundreds of thousands of online visitors access information and interactive
content. NHPB engages audiences via community screenings and events that spark meaningful dialogue and
community connection throughout the Granite State. The station receives no state funding and is supported by
nearly 22,000 members. 

The programming, production, administrative, development, and business offices of NHPB are located in the
Durham facility.

NHPB has been a leader in innovation for the PBS system to cut “backroom expenses” by outsourcing many
business and programming functions.  For example, NHPB entered into a service agreement with the Boston,
Massachusetts based public television organization, WGBH, to provide services in the areas of broadcast
technology and membership service.  By doing so, NHPB has been able to focus on relevant local services and
content production that are highly valued by Granite Staters.

Basis of Accounting

NHPB's financial statements have been prepared using the accrual method of accounting.

Basis of Presentation

The Organization prepares its financial statements in accordance with accounting principles generally accepted in
the United States (GAAP).  These principles state that net assets and revenue, expenses, gains, and losses are
classified based on the existence or absence of donor-imposed restrictions.  Accordingly, net assets of the
Organization are classified, as follows:

Net Assets Without Donor Restrictions - Net assets that are not subject to donor-imposed stipulations or where
donor-imposed stipulations are met in the year of contribution.  The governing board has designated, from net
assets without donor restrictions, net assets for board-designated endowment.

Net Assets With Donor Restrictions - Net assets subject to donor or certain grantor-imposed restrictions.  Some
donor-imposed restrictions are temporary in nature, such as those that will be met by the passage of time or
other events specified by the donor.  Other explicit donor-imposed restrictions are perpetual in nature, where
the donor stipulates that resources must be maintained in perpetuity.  Gifts of long-lived assets and gifts of cash
restricted for the acquisition of long-lived assets are recognized as revenue when the assets are placed in service.
Donor-imposed restrictions are released when a restriction expires, that is when the stipulated time has elapsed,
when the stipulated purpose for which the resource was restricted has been fulfilled, or both.

8



New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 1: Summary of Significant Accounting Policies (Continued)

Estimates

The preparation of financial statements in conformity with GAAP requires management to make estimates and
assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and disclosure of contingent assets and
liabilities at the date of the financial statements and the reported amounts of revenues and expenses during the
reporting period.  Actual results could differ from those estimates.

Accounts and Grants Receivable

Accounts and grants receivable are stated at the amount management expects to collect from outstanding
balances at year-end.  Management provides for probable uncollectible amounts on the reserve method, based
on historical experience and management's evaluation of outstanding accounts receivable at the end of each
year.  Balances that are uncollectible after management has used reasonable collection efforts are written off and
charged to the valuation allowance.  The allowance for uncollectible accounts was $4,743 and $4,941 as of June
30, 2020 and 2019, respectively.

Contributions Receivable

Unconditional promises to give are recognized as revenues in the period received and, as assets, decreases of
liabilities, or expenses, depending on the form of the benefits received.  Conditional promises to give are
recognized when the conditions on which they depend are substantially met.  Contributions receivable expected
to be received after more than one year are discounted to the present value of their future cash flows using a risk
adjusted rate of return after providing an allowance for uncollectible pledges.

Property and Equipment

Property and equipment are recorded at cost or, in the case of donated property, at their fair value on the date
of receipt.  Depreciation is provided over the estimated useful lives of the assets using the straight-line method.
The estimated useful lives of the assets are, as follows:

Years

Buildings and improvements 10-40
Towers 25-40
Equipment 3-30

Donated Assets

Donated marketable securities and other noncash donations are recorded at their estimated fair values at the
date of donation.

9



New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 1: Summary of Significant Accounting Policies (Continued)

Investments

Investments are carried at fair value.  The investments that are considered board-designated investments are
classified as current assets.  Income and net appreciation or losses on investments of endowment and similar
funds are reported as increases in net assets with donor restrictions if the terms of the gift or NHPB's
interpretation of relevant state law impose restrictions on the use of the income or if the terms of the gift
requires that they be added to the principal of a permanent endowment fund.  In all other cases, income and net
appreciation or losses on investments are classified as increases in net assets without donor restrictions.

Investment securities are exposed to various risks, such as interest rate, market, and credit risks.  Due to the level
of risk associated with certain investment securities and the level of uncertainty related to changes in the value of
investment securities, it is at least reasonably possible that changes in value in the near-term would materially
affect the amounts reported in the statements of financial position.

Beneficial Interests in Perpetual Trusts

The beneficial interest consists of two trusts held by others and are carried at its fair value as reported by the
Trustees.

Revenue

Rental revenue is recognized when earned.  Program service fees and payments under cost-reimbursable
contracts received in advance are deferred to the applicable period in which the related services are performed
or expenditures are incurred.  

Contribution Revenue

Contributions, including promises to give, are considered conditional or unconditional, depending on the nature
and existence of any donor or grantor conditions.  A contribution or promise to give contains a donor or grantor
condition when both of the following are present:

 An explicit identifying of a barrier, that is more than trivial, that must be overcome before the revenue can be

earned and recognized

 An implicit right of return of assets transferred or a right of release of a donor or grantor’s obligation to

transfer assets promised, if the condition is not met

Conditional contributions are recognized when the barrier(s) to entitlement are overcome.  Unconditional
contributions are recognized as revenue when received.

Unconditional contributions or conditional contributions in which the conditions have been substantially met or
explicitly waived by the donor are recorded as support with or without donor restrictions, depending on the
existence and nature of any donor restrictions.  

10



New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 1: Summary of Significant Accounting Policies (Continued)

Contribution Revenue (Continued)

Contributed property and equipment are recorded at fair value at the date of donation.  Contributions with donor
imposed stipulations regarding how long the contributed assets must be used are recorded as net assets with
donor restrictions; otherwise, the contributions are recorded as net assets without donor restrictions. 

Operating and Non-Operating Activities

The Organization reports its revenues and expenses as operating or non-operating activities in the statement of
activities.  Non-operating activities include contributions to the board-designated or donor-restricted endowment
funds, investment gains and losses of the endowment funds and split interest agreements and grants for long
lived assets.

Functional Allocation of Expenses

The costs of providing program and supporting services have been summarized and presented in the statement
of activities by their functional classification.  Accordingly, these costs have been allocated among program and
support services (general and administrative, and fundraising) based on time and effort and presented in the
statement of functional expenses by their natural classification.

Income Taxes

NHPB is exempt from federal income taxes under the provisions of Section 501(c)(3) of the U.S. Internal Revenue
code.  Certain of the Organization's tower rental activities, however, are unrelated business income and,
therefore, subject to income tax.

Management has evaluated NHPB's tax positions and concluded that, as of June 30, 2020, NHPB does not believe
that it has taken any tax positions that would require the recording of any additional tax liabilities.  NHPB is
currently open to audit under the statute of limitations by the Internal Revenue Service and state taxing
authorities three years following the file of the tax return.

Cash and Cash Equivalents

For purposes of the statement of cash flows, NHPB considers all highly liquid debt instruments purchased with an
initial maturity of three months or less to be cash equivalents.
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New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 1: Summary of Significant Accounting Policies (Continued)

Fair Value Measurements

Fair value is the price that would be received to sell an asset or paid to transfer a liability in an orderly transaction
between market participants at the measurement date.  In determining fair value, NHPB uses various methods,
including market, income and cost approaches.  Based on these approaches, NHPB often utilizes certain
assumptions that market participants would use in pricing the asset or liability, including assumptions about risk
and/or the risks inherent in the inputs to the valuation technique.  These inputs can be readily observable, market
corroborated, or generally unobservable inputs.  NHPB utilizes valuation techniques that maximize the use of
observable inputs and minimize the use of unobservable inputs.  Based on the inputs used in the valuation
techniques, NHPB is required to provide the following information according to the fair value hierarchy.  The fair
value hierarchy ranks the quality and reliability of the information used to determine fair values.  Financial assets
and liabilities carried at fair value will be classified and disclosed in one of the following three categories:

 Level 1 -- Quoted prices for identical assets and liabilities traded in active exchange markets, such as

the New York Stock Exchange.

 Level 2 -- Observable inputs other than Level 1, including quoted prices for similar assets or

liabilities, quoted prices in less active markets, or other observable inputs that can be corroborated

by observable market data.

 Level 3 -- Unobservable inputs supported by little or no market activity for financial instruments

whose value is determined using pricing models, discounted cash flow methodologies, or similar

techniques, as well as instruments for which the determination of fair values requires significant

management judgment or estimation.

For the years ended 2020 and  2019, the application of valuation techniques applied to similar assets and
liabilities has been consistent.  The following is a description of the valuation methodologies used for instruments
measured at fair value:

 Government, corporate, and international bonds are valued at fair value based on quoted market

prices, when available, or market prices provided by recognized broker dealers.

 The fair value of mutual funds and exchange-traded funds are based on share values reported by the

funds as of the last business day of the fiscal year.

 Split interest agreement is based on the present value of expected cash flows using actuarial

estimates and assumptions regarding the duration of the agreement.

 Perpetual trusts held by others fair value is determined by NHPB's share of the fair market value of

the trust as reported by the trustees.
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New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 1: Summary of Significant Accounting Policies (Continued)

Recently Adopted Accounting Pronouncements

In June 2018, the FASB issued ASU 2018-08, Clarifying the Scope and the Accounting Guidance for Contributions
Received and Contributions Made (Topic 958).  The amendments in this update assist entities in evaluating
whether transactions should be accounted for as contributions (nonreciprocal transactions) or as exchange
(reciprocal) transactions and determining whether a transaction is conditional.  The contribution guidance
requires an entity to determine whether a transaction is conditional, which affects the timing of the revenue
recognized.  NHPB adopted this guidance as of July 1, 2019 on a modified prospective basis.  There was no change
to the opening balances of net assets and no prior period results were restated.

New Proposed Accounting Pronouncements

In May 2014, the Financial Accounting Standards Board (FASB) issued ASU 2014-09 - Revenue from Contracts with
Customers at the conclusion of a joint effort with the International Accounting Standards Board to create
common revenue recognition guidance for U.S. GAAP and international accounting standards.  This framework
ensures that entities appropriately reflect the consideration to which they expect to be entitled in exchange for
goods and services, by allocating transaction price to identified performance obligations, and recognizing that
revenue as performance obligations are satisfied.  The standard is effective for year ending 2021 for NHPB.  NHPB
is evaluating the impact this will have on the financial statements.

In February 2016, the FASB issued ASU 2016-02, Leases, which, for operating leases, requires a lessee to
recognize a right-of-use asset and a lease liability, initially measured at the present value of the lease payments,
in its balance sheet.  The standard also requires a lessee to recognize a single lease cost, calculated so that cost of
the lease is allocated over the lease term, on a generally straight-line basis.  The guidance also expands the
required quantitative and qualitative disclosures surrounding leases.  The ASU is effective for year ending 2023
for NHPB.  NHPB is evaluating the impact of the new guidance on the financial statements.

Reclassifications

Certain reclassifications have been made to the 2019 financial statement to conform to the 2020 classifications.
There was no affect on the 2019 net assets or changes in net assets.

Note 2: Cash and Cash Equivalents

NHPB maintains checking accounts at various financial institutions.  These accounts are insured by the Federal
Deposit Insurance Corporation (FDIC) up to $250,000 per institution.  At any point in time, NHPB deposits may
exceed this limit.  During 2020 and  2019, there were periods when the account balances exceeded $250,000.
NHPB has not experienced any losses in such accounts,and management believes there is no significant
concentration of credit risk with respect to these accounts.
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New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 3: Liquidity and Availability of Financial Resources

Financial assets available for general expenditure, that is, without donor or other restrictions limiting their use,
within one year of the statement of financial position date, comprise the following:

As of June 30, 2020 2019

Cash and cash equivalents $ 1,102,386 $ 372,398
Accounts receivable 29,453 31,244
Contributions receivable 17,558 64,056

Total $ 1,149,397 $ 467,698

Note 4: Contributions Receivable

Contributions receivable consist of the following unconditional promises to give at June 30:

2020 2019

Underwriting $ 17,558 $ 64,056
Less allowance for uncollectible pledges - -

Total unconditional promises to give 17,558 64,056

Amount due in:
Less than one year $ 17,558 $ 64,056

Note 5: Property and Equipment

Property and equipment consist of the following at June 30:

2020 2019

Land and improvements $ 25,585 $ 25,585
Building and improvements 4,048,847 4,048,847
Equipment 13,708,571 12,568,355
Furniture and fixtures 77,803 249,289
Computers 2,144,214 2,144,214

20,005,020 19,036,290
Less accumulated depreciation (16,530,936) (16,416,742)

Property and equipment, net $ 3,474,084 $ 2,619,548
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New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 6: Investments

Investments at fair value consist of the following at June 30:

Year Ended June 30, 2020 2019

Cash and money market accounts $ 83,691 $ 107,534
Fixed income securities 387,214 360,725
Equity mutual funds and ETF's 1,435,711 1,308,391

$ 1,906,616 $ 1,776,650

Net assets composition by type of fund for the investments as of June 30, 2020 are, as follows:

Without
Donor

Restrictions
With Donor
Restrictions Total

Donor endowed funds $ - $ 100,448 $ 100,448
Board-designated funds 1,806,168 - 1,806,168

Total funds $ 1,806,168 $ 100,448 $ 1,906,616

Net asset composition by type of fund for the investments as of June 30, 2019 are, as follows:

Without
Donor

Restrictions
With Donor
Restrictions Total

Donor endowed funds $ - $ 95,682 $ 95,682
Board-designated funds 1,680,968 - 1,680,968

Total funds $ 1,680,968 $ 95,682 $ 1,776,650

Changes in investments for the year ended  June 30, 2020 is, as follows:

Without
Donor

Restrictions
With Donor
Restrictions Total

Beginning of year $ 1,680,968 $ 95,682 $ 1,776,650
Investment income 125,200 4,766 129,966

End of year $ 1,806,168 $ 100,448 $ 1,906,616
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New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 6: Investments (Continued)

Changes in investments for the year ended June 30, 2019 are, as follows:

Without
Donor

Restrictions
With Donor
Restrictions Total

Beginning of year $ 1,654,682 $ - $ 1,654,682
Contributions - 95,682 95,682
Investment income 98,786 - 98,786
Transfers out (72,500) - (72,500)

End of year $ 1,680,968 $ 95,682 $ 1,776,650

Note 7: Paycheck Protection Program

At June 30, 2020, the Organization had a refundable advance liability of $390,600.  This amount represents the
receipt of an award from the Small Business Administration’s (SBA) Paycheck Protection Program (PPP) as a result

of legislation passed to assist businesses in navigating the Coronavirus pandemic.  The Organization has
determined the award is a conditional grant and has applied the policy as described in Note 1.   Accordingly, the
award is reported as a refundable advance liability until the conditions are substantially met or explicitly waived.  

The Organization has interpreted the condition of the award to be the approval of the forgiveness application by
the lender and SBA.  Should the conditions of the award not be substantially met or explicitly waived, all or a
portion of the award will bear interest at 1% be repayable in monthly amounts of principal and interest
commencing upon receipt of notification of the unforgiven amount by the SBA, and would be required to be paid

no later than April 2023.  The Organization anticipates that the conditions of the award will be substantially met
and the full amount of the award will be recognized as revenue.  

Note 8: Line of Credit

NHPB maintains a $1,000,000 line of credit secured by the investment securities of NHPB with a variable interest
rate of prime less 1%.  The line of credit matures in April 2021 and is subject to review at that time.
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Note 9: Long Term Debt

In December 2016, NHPB borrowed $749,000 from the United States Department of Agriculture (USDA) to
partially fund the construction of two new towers, located in Hanover and the Littleton, New Hampshire.
The loan bears a fixed interest rate of 2.375% and is payable in monthly installments of $2,420 over a 40-
year loan term.  The USDA holds a real estate mortgage on the two towers.

Long term debt is summarized below:

2020 2019

Vehicle loans $ - $ 10,776
USDA 707,980 720,050

Total 707,980 730,826

Current portion 12,070 17,915
Long term portion 695,910 712,911

Total $ 707,980 $ 730,826

Maturities of long-term debt are as follow:

Years ending

2021 $ 12,070
2022 12,656
2023 12,960
2024 13,271
2025 13,590
Thereafter 643,433

$ 707,980
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Note 10: Net Assets with Donor Restriction

Net assets with donor restrictions are available for the following purposes as of June 30

2020 2019

Time and purpose restricted:
Underwriting $ 17,558 $ 64,056
Endowment appreciation 4,766 -
Capital projects 27,611 21,677
Programming 71,287 46,144

Total time and purpose restricted $ 121,222 $ 131,877

Perpetual in nature:
Perpetual trust $ 1,870,306 $ 1,770,045
Endowment 95,682 95,682

Total perpetual in nature 1,965,988 1,865,727

Total net assets with donor restrictions $ 2,087,210 $ 1,997,604

Note 11: Pension

NHPB maintains a defined contribution retirement plan.  NHPB employer contribution is determined each year at
the discretion of the employer, in an amount up to 6% of compensation.  Employees may make additional
voluntary contributions.  Pension contributions by the employer in 2020 and  2019 amounted to $9,780
and $9,540, respectively, and are included in operating expenses.

Note 12: Leases

NHPB has no long-term operating or capital leases.  Rent expense for short-term rental agreements was $35,774
and $41,071 for the years ended 2020 and 2019, respectively.

Note 13: Contingencies

Grants

NHPB receives funding in the form of grants from the Corporation for Public Broadcasting (CPB), which is a
private, nonprofit corporation.  The grants are governed by various rules and regulations and are subject to audit
and adjustment by the grantors; therefore, to the extent that NHPB has not complied with the rules and
regulations governing the grants, repayments may be required.  In the opinion of NHPB, there are no significant
contingent liabilities relating to compliance with the rules and regulations governing these grants; therefore, no
provision has been recorded in the accompanying financial statements for such contingencies.
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Note 13: Contingencies (Continued)

COVID-19

Beginning in March 2020, the United States economy began suffering adverse effects from the COVID 19 Virus
Crisis ("CV19 Crisis").  NHPB had not yet suffered material adverse impact from the CV19 Crisis.  The future
impact of the CV19 Crisis on NHPB , cannot be reasonably estimated at this time. 

Note 14: Commitments

At the conclusion of the Spectrum auction, the FCC reauthorized and relicensed various broadcast television
stations that received new channel assignments as part of the repacking process, or because they have won their
auction bid to move to a different frequency band or to channel share.  New channel assignments are designed to
minimize costs by:

1. Maximizing the number of channel "stays," or stations assigned to their pre-auction channels, instead of
being assigned to new channels;

2. Minimizing the maximum aggregate new interference experienced by any station; and

3. Avoiding reassignment of stations with high anticipated relocation costs; and prioritizing assignments to
channel 5 in the Low-VHF band and off of the channel 14 in the UHF band.

Those stations that must move to a new channel, including NHPB, will have to modify their existing facilities (e.g.,
antennas, transmission lines) to transmit on a different frequency; then they must test their equipment.  Unless a
station's new channel is "available" (i.e., free from interference caused by other stations), it will need to
coordinate carefully with one or more other stations to prevent the testing from causing interference.

The Spectrum Act (Act) requires that the FCC reimburse costs reasonably incurred by broadcast television
licensees that are reassigned to new channels.

The FCC is reimbursing 100% of all costs up to the amount approved in the budget for each station.    NHPB has
expended approximately $1,470,000 through June 30, 2020 which has been reimbursed 100% by the FCC.  NHPB
estimates an additional $190,000 of cost remaining to be incurred in the year ending 2021. 

19



New Hampshire Public Broadcasting
Notes to Financial Statements

Note 15: Fair Value Measurements

Fair values of assets measured on a recurring basis are, as follows:

June 30, 2020 Total Level 1 Level 2 Level 3

Money market fund $ 83,691 $ 83,691 $ - $ -
Fixed income securities 387,214 - 387,214 -
Equity mutual funds and ETF's 1,435,711 1,435,711 - -
Perpetual trusts 1,870,306 - - 1,870,306

Total $ 3,776,922 $ 1,519,402 $ 387,214 $ 1,870,306

June 30, 2019 Total Level 1 Level 2 Level 3

Money market fund $ 107,534 $ 107,534 $ - $ -
Fixed income securities 360,725 - 360,725 -
Equity mutual funds and ETF's 1,308,391 1,308,391 - -
Perpetual trusts 1,770,045 - - 1,770,045

Total $ 3,546,695 $ 1,415,925 $ 360,725 $ 1,770,045

The change in value of the level 3 investments is due to the following for the years ended June 30:

2020 2019

Balance at beginning of year $ 1,770,045 $ 1,709,168
Distributions - (29,709)
Unrealized gains on investments 100,261 90,586

Balance at end of year $ 1,870,306 $ 1,770,045

The change in value of the assets with level 3 valuation inputs are recorded as part of the investment gains
(losses) in the statement of activities.

Note 16: Subsequent Events

Subsequent events have been evaluated through January 8, 2021, which represents the date the financial
statements were available to be issued, and determined that any subsequent events that would require
recognition or disclosure have been considered in the preparation of these financial statements.
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